[327]

DUPLA DO BARULHO

José Eli da Veiga

Valor - sexta-feira, 27 de outubro de 2023, p. A15

Sobre qualquer sério conflito, ou controvérsia, sao sempre destacadas trés posicoes:
as duas favoraveis aos extremos e a que buscaria algum “caminho do meio”,
sarcasticamente assimilado a imagem dos que ficam “em cima do muro”.

Porém, diante de qualquer proposta para o futuro, é muito mais adequada a ideia de
que tal trevo tenha, ao menos, quatro folhas. Entre a firme rejeicao ou a aceitacao
entusiastica de uma proposicao, sempre brotam as que - a contragosto ou de forma
cautelosa e critica - tendem a admiti-la ou a repeli-la.

Na tipologia politica, seriam os moderados centro-esquerda e centro-direita. Mas com
similares em muitas outras polémicas. Em especial, sobre a economia do
desenvolvimento sustentavel, que incautos adoram chamar de “economia verde”.

Impde-se, aqui, uma rapida digressao. Verde é cor absolutamente indesejavel aos
oceanos, que sao 70% da biosfera e constituem o maior estoque de carbono. Por isto,
€ turquesa (ou ciano) a cor do desenvolvimento sustentavel e de sua economia.

Embora tal batalha simbolica ja esteja perdida, o problema merece registro antes da
retomada do fio da meada sobre a tipologia que apresenta os economistas divididos
em quadrantes, em vez de na famigerada trindade.

Os mais radicais sobre as restricoes ecossistémicas - que se intitulam “ecologicos” -,
propéem uma “prosperidade sem crescimento”, que prepare o futuro
“decrescimento”.

Na outra ponta, estao os que confiam na superacao dos problemas ambientais pelo uso
dos mesmissimos trunfos que geraram a prosperidade das mais avancadas nacoes
democraticas do hemisfério norte.

0 mais frequente é que apontem trés: o declinio da fertilidade humana, o investimento
em educacao e capital humano e o aumento no poder da inovagcao. Mas, entre estes
panglossianos, também surge um coringa: a qualidade das instituicoes.

No “caminho do meio”, nao ha somente “ecoldgicos ma non tropo”, como Jeffrey Sachs
ou Sir Partha Dasgupta. Também ha confiantes que nao se misturam aos panglossianos.
Por exemplo, Carlota Perez, Mariana Mazzucato ou Giovanni Dosi.

Foi este Ultimo quadrante o que recebeu reforco de peso com a defesa de uma ousada
tese: prioridade a firme combate ao aquecimento global aumentara o crescimento
econdmico.

Nao é outra a ideia que acaba de ser frontalmente contraposta a “sabedoria
convencional” por uma dupla do barulho: Sir Nicholas Stern e Joseph Stiglitz (Nobel
em 2001). Em artigo publicado pela revista Industrial and Corporate Change (32,
277-303).



Acham que a “transicao verde” ocorre num momento em que os custos de oportunidade
macroeconémicos de fortes acoes climaticas poderao ser especialmente baixos e os
beneficios particularmente altos. Tanto devido a deficiéncias persistentes da demanda
agregada, quanto a avancos tecnologicos, como inteligéncia artificial e a robotizacao.

Num mundo com tantas travas de mercado, ha ineficiéncias profundas e generalizadas.
A economia global nao esta na sua fronteira produtiva (nem em sentido estatico, nem
dinamico). Entao, acham possivel garantir que a melhor proposta sejam intensas acoes
de descarbonizacao, com base em oito razoes.

Em primeiro lugar, o crescimento aumenta quando se empreende projetos de maior
retorno, mesmo que de maior risco. Em segundo lugar, uma acao climatica mais forte
reduz as despesas improdutivas necessarias a substituicao de ativos destruidos por
fendmenos climaticos, assim como as despesas defensivas necessarias a protecao
contra tal destruicao.

Terceiro, as mudancas nos sistemas de inovacao que integrem uma estratégia de
combate ao aquecimento global sao, elas proprias, promotoras do crescimento. Ainda
mais a medida em que se tira partido das economias de escala e dos inerentes
beneficios da aprendizagem.

Em quarto lugar, a relevancia das alteracoes climaticas tem efeitos de economia
politica, permitindo resolver certas falhas do mercado (como as associadas a
imperfeicdes nos mercados de capitais).

Quinto, a importancia das alteracoes climaticas pode ter outros efeitos
comportamentais, que se traduzem em crescimento mais forte. Obrigam a se pensar a
longo prazo, quando um dos impedimentos é justamente a miopia dos participantes.

Em sexto lugar, especialmente numa era marcada por uma procura agregada
deficiente, uma acao climatica mais forte conduzira uma plena utilizacao dos recursos
da economia.

Sétimo, uma acao climatica mais forte estara associada a uma melhor saide - e isto
também aumentara o crescimento da produtividade. E, em oitavo lugar, ressaltam que
as alteracoes climaticas prejudicam a biodiversidade, da qual dependemos de
maltiplas maneiras.

Concluindo, declaram-se otimistas de que aumentara o crescimento, ao menos a curto
e médio prazo - crescimento medido em relacao ao contexto contrafactual relevante:
o crescimento com a atual insuficiente acao climatica.

Mesmo que que o PIB, tal como medido convencionalmente, cresca lentamente, a tal
da “economia verde” engendrara rapidas melhoras nos padroes de vida, desde que
medidos nas multiplas dimensées do bem-estar.
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